
คาดการณเ์ศรษฐกจิโลก 2021  

โดย Min Sen Finance 10 ธันวาคม 2563 

 

สิง่ที่เกดิขึน้ในตลาดทุน  นักลงทุนตอบรับความเสีย่งมาก

ขึน้  ท าใหร้าคาหุน้ในเดอืนธันวาคมมีการเตบิโตไดค้่อนขา้ง

ด ี ราคาทองมกีารปรับตัวขึน้มาตลอดปี และเริม่ยอ่ตัวเล็กนอ้ย

เดอืนธันวาคมนี้  การมกีารใชวั้คซนีเริม่มกีารใชแ้ลว้ในอังกฤษ 

และสหรัฐอเมรกิา 

 

โลกจะอยูใ่นทฤษฎ ีK คอื ทางการเงนิจะมกีารเตบิโตขึน้  โดยที่

หุน้ทีข่ ึน้จรงิจาก S&P 500 มีเพียง 20 % เป็นกลุ่ม

เทคโนโลย ี และบรษัิทลูกของบรษัิทใหญ่จะใชน้วัตกรรมทาง

การเงนิเขา้มา  และอกี 80 % ไมไ่ดข้ึน้ตาม  แตใ่นสว่นภาค

ธรุกจิจรงิจะเป็นแนวโนม้ลดลง  เชน่ กลุม่อสังหารมิทรัพย ์ซึง่มี

ขนาดใหญ่กว่าตลาดหุน้ถงึ 1.5 เท่า  และมกีารน าหุน้ไปค ้า

ประกันหนี้  จะท าใหเ้กดิอันตรายคอ่นขา้งมาก  Property Fund 

2 กองขอยืน่ลม้ละลาย ไดแ้ก ่Simon  CBL และอกีหลายกลุม่ที่

ราคาลดลง 50 %  ซึง่ลงทุนใน Mall  และกลุ่มทีล่งทุนใน

โรงแรม จะมกีารขายเพราะไม่ท าก าไร  และชว่ยเร่ง financial 

crisis อีกรอบในประมาณไตรมาสที่สอง  ท าใหไ้ม่มี

รายได ้ SME ในอเมรกิาจะมโีอกาสเลกิกจิการถึง 70 % 

ได ้ รวมถงึปัจจัยเชงิลบทีท่างสหรัฐจะขึน้อัตราดอกเบีย้  การถอื

ตราสารหนีใ้นอเมรกิาอาจจะมกีารขาดทนุ 

 

โจทยใ์หญ่ของโลกทีม่องเห็น คอื การขาดสภาพคลอ่ง  โดยมี

การใส่เงินเขา้มาของธนาคารกลางของแต่ละประเทศ ทั ้ง



สหรัฐอเมรกิา จนี ยโุรป ฯ  และเมือ่เปลีย่นประธานาธบิดเีป็น โจ 

ไบเดน  จะมีการเพิ่มเงินเขา้สู่ระบบเพิ่มอีก 2 ลา้นลา้น

เหรยีญ  และอาจมปัีญหา Cash Crunch ตอ้งเพิม่เงนิอกี 4-6 

ลา้นลา้นเหรยีญ  เพือ่ประคองธนาคารใหญ่ตา่ง ๆ ไมใ่หล้ม้  แต่

เงินที่เขา้ไปนี้จะเขา้ไปสู่โลกหลังการปฏิวัติอุตสาหกรรม

ใหม ่ เพือ่ใหค้นรูส้กึถงึมคีวามหวัง แตบ่รษัิททีไ่มอ่ยูใ่นระบบนี้

จะถูกปล่อยใหต้าย  แมแ้ต่ในอเมริกาเองก็มีการปล่อยให ้

เสยีหายถงึ 1 ลา้นลา้นเหรยีญ  แต่เงนิเขา้สู ่Amazon ถงึ 40 

%  และกลุม่ Facebook ทีไ่ปท าลาย American Dream  และ

กลุม่ทีเ่ป็นบรษัิทยาทีม่กีารเตบิโต  แตหุ่น้โบอิง้ทีเ่ตบิโตขึน้ จะ

เป็นการขึน้จากการขายเครื่องบนิรบ ตระกูล F  จากยอดขาย

ทีม่าจากไตห้วัน  ซาอดุอิารเบยี ฯ 

 

การเกดิ COVID  มรีายงานในเดอืนตุลาคม 2019 และมกีาร

เกดิขึน้ตามทฤษฎทีีม่กีารคยุกัน  และท าใหค้นมคีวามคดิว่าโรค

นี้เกดิมาจากหอ้งแลป  ไม่ไดเ้ป็นผลจากการระบาดของโรค

ตามปกต ิ 

 

ยโุรป  มปัีญหาดา้นการ lock down ในสหราชอาณาจักร  การ

ทอ่งเทีย่วมกีารทรุดตัวอย่างรุนแรง  กลุม่ทนุใน London ไดเ้ท

ขาย property fund แกนั่กลงทนุสถาบัน และนักลงทนุรายยอ่ย

ท่ัวไปไปเกอืบหมด  และกลุม่ property fund ของอังกฤษก็มี

การขอยืน่ลม้ละลาย  เมือ่ไบเดนขึน้มาเป็นประธานาธบิด ี จะมี

การดงึยโุรปมาร่วมรุมจนี  เป็นในรูปพหพุาค ี ปัญหาจะมาจาก

การทอ่งเทีย่วของนักทอ่งเทีย่วจนี  ทีม่จี านวนมากและมผีลตอ่

เศรษฐกจิยโุรป 



 

จดุเปราะของยโุรป  ECB จะอัดเงนิเขา้มาในยโุรป  และยังพมิพ์

เงนิให ้City of London และเพิม่เงนิใหก้ับลกีาชงิ  และธนาคาร

กลางสวสิชว่ยท าใหต้ลาดหุน้ในอเมรกิาเพิม่สูงขึน้  โดยชว่ย 

Federal Reserve และน าเงนิเขา้ไปซือ้อสังหารมิทรัพยอ์กีครัง้

หนึง่ 

 

จนี  มปัีญหากับออสเตรเลยี จากการกดีกันทางการคา้  และ

ปัญหากับไตห้วัน และญีปุ่่ น  และปัญหาเดมิกับสหรัฐทีไ่มน่่าจะ

ดขีึน้มากนัก  จนีตอ้งการเทคโนโลยทีีล่ ้าสมัยมาก ๆ  และ

พยายามทีจ่ะอยูไ่ดโ้ดยไมพ่ึง่ตลาดโลก  ซึง่มกีารเตรยีมการมา

ตัง้แต่ 2015  รัฐบาลสนับสนุนใหค้นจนีท่องเที่ยวในประเทศ

ของตนเอง  ท าใหจ้นีมเีศรษฐกจิค่อนขา้งดีกว่าทีอ่ ืน่ ๆ  และ

แสดงศักยภาพระบบการปกครองใหม่ของโลก  ทีรั่บมอืกับ

วกิฤตใิหม่ของโลกได ้ ประชาชนมรีะเบยีบวนัิย และพรอ้มรับ

การเปลีย่นแปลง  ท าให ้COVID ของจนีจบใน 2 เดอืน  รวมถงึ

มรีะบบการตรวจสอบไดทั้ง้ประเทศ  เรื่องฮ่องกง  จีนเขา้

ค ว บ คุ ม ไ ด ้ ทั ้ ง ห ม ด แ ล ้ ว ใ น เ ดื อ น ธั น ว า ค ม นี้ 

ปัญหาของจนี  เริม่จากการออ่นแอของ Bond ของจนี  โดยให ้

ธนาคารกลาง มาชว่ยใหม้กีารปล่อยใหย้าวไปเรือ่ย ๆ  ไม่ให ้

ลม้ละลาย  เพือ่รักษาการจา้งงาน  และเมอืงตา่ง ๆ ทีม่ขีนาด

ใหญ่ของจนี  มขีนาดใหญ่เกนิ  อาจท าใหเ้กดิการตกงานของ

แรงงานก่อสรา้ง  โรงงานที่อยู่เบื้องหลัง จะมีปัญหาดา้น

ยอดขาย  จงึตอ้งขยายตลาดมาสูเ่อเชยีและอาฟรกิา  และสรา้ง

ไหห่นานสนับสนุนอุตสาหกรรมนี้  การยา้ยฐานการผลติขนาด

ใหญม่าสูเ่วยีดนาม และปากสีถาน  ท าใหก้ารสง่ออกและน าเขา้



ของจนีมปัีญหา  การเป็นผูน้ าการขัดแยง้  โดยจนี พรอ้มรับมอื

กับสงครามขนาดใหญ ่

 

หุน้ไทยทีพ่อจะอยู่รอดไดแ้ก่  ธนาคาร  (ซึง่คาดว่าธนาคาร

ก าลังจะแกไ้ขไดแ้ลว้  COVID น่าจะจบ)  ปัญหาดา้นหนี้เสยีดู

เหมอืนจะดขีึน้  แตก่ารกลับมาของงานจะยังไมเ่พิม่ขึน้  มกีาร

น าเงนิเขา้มาจาก 220,000 ลา้นเหรยีญ  มาเป็น 250,000 ลา้น

เหรยีญ  โดยธนาคารกลางสหรัฐทีเ่พิม่เงินเขา้มาในธนาคาร

กลางชาตติา่ง ๆ เพือ่ท าใหค้า่เงนิของเขาออ่นลง  และธนาคาร

ชาติไทย จะตอ้งป้องกันตนเองเพื่อมิใหค้่าเงินเราอ่อนมาก

เกนิไป  เพือ่ท าใหเ้งนิดอลลาร์ท าก าไรจากคา่เงนิออ่นตัวของ

ไทยตอนนี้  ธนาคารชาตคิวรระวังการไหลเขา้ของเงนิ เพือ่ท า

ใหค้า่เงนิบาทแข็งคา่  แลว้จากนัน้เมือ่คา่เงนิบาทอ่อนเขาจะได ้

ประโยชน ์


