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ครึง่ปีแรกของประเทศไทย  คลา้ยกบัหลายประเทศในโลกทีวุ่น่อยูก่บัเรือ่ง COVID-19  ซึง่เป็นเรือ่งของวกิฤติทางดา้น

สาธารณสขุ  แตไ่ทยอาจจะดีกวา่หลายประเทศในดา้นการควบคมุโรคในประเทศ  แตปั่ญหาอื่น ๆ ยงัคงจะ ติดตามมา

อยา่งตอ่เนื่องทัง้ทางดา้นเศรษฐกิจ  การเมือง  สงัคม  และเทคโนโลยี  วนันีเ้ราจะมามองในแตล่ะประเด็นของประเทศใน

ครึง่ปีหลงักนับา้งวา่จะตอ้งเตรยีมการอยา่งไร 

ด้านเศรษฐกิจ  ความเช่ือในภาพรวมตามแนวคิดของ Nouriel Roubini นกัเศรษฐศาสตรช่ื์อดงั  ที่กลา่ววา่  โลกจะเขา้สู่

ทศวรรษแหง่การถดถอยไปอีกสบิปี  โดยอา้งอิงเศรษฐกิจสหรฐัอเมรกิา วา่จะเตม็ไปดว้ยปัญหาหนี ้ การลม้ละลาย  โลก

แบบ disruption และโลกาภิวตันท์ี่ถดถอย 

ปัญหาหนีท้ว่มและเศรษฐกิจฝืด ยอ่มท าใหผู้บ้รโิภคในสหรฐัอเมรกิา และยโุรปก าลงัซือ้ลดลง  การสง่ออกของไทยไปสอง

ทวีปก็จะลดนอ้ยลงไป  การทอ่งเที่ยวที่ถกู COVID เลน่งาน  ก็จะลดจ านวนนกัทอ่งเที่ยวลงกวา่ 80 % สง่ผลใหธุ้รกิจที่เคย

สมัพนัธก์บัการทอ่งเที่ยวเสยีหายหนกั  เช่น สายการบิน  โรงแรม ฯ  ภาคเอกชนหลายแหง่ประเมินวา่ ไทยจะตอ้งใชเ้วลา 2 

ปีครึง่ถึงจะกลบัมาอยูท่ีจ่ดุก่อนเกิด COVID  เศรษฐกิจไทยในไตรมาสแรกนัน้โตตดิลบ 2.2 %  เมื่อเทียบกบัไตรมาสที่สี่

ของปีก่อน 

เศรษฐกิจไทยเป็นเศรษฐกิจแบบเปิด พึง่พาการสง่ออกและการทอ่งเที่ยวสงูมาก  เมือ่การระบาดของโรคยงัควบคมุไมไ่ด ้ 

ยอ่มกระทบเศรษฐกิจแนน่อน  แมว้า่จะมมีาตรการกระตุน้ใหค้นไทยเดินทางทอ่งเที่ยวมากขึน้  โดยคาดวา่จะมีเมด็เงินกวา่ 

41,000 ลา้นบาทเขา้ระบบ  แตด่ว้ยก าลงัซือ้ของคนไทยที่ลดลง  ก าลงัซือ้ของคนไทยในการทอ่งเที่ยวนอ้ยกวา่ตา่งชาติ

อยา่งมากหลายเทา่ตวั  และคนไทยเที่ยวไดเ้ฉพาะวนัหยดุ  วนัธรรมดายงัตอ้งท างาน  คาดวา่คนไทยเที่ยวในประเทศนา่จะ

อยูท่ี่ 89-91 ลา้นคน หรอืหดตวั 45.2 % จากปีที่ผา่นมา  แตก็่ยงัมีมลูคา่สงูถึง 545,000-567,000 ลา้นบาท 

แมว้า่ ธนาคารแหง่ประเทศไทยจะใชน้โยบายปอ้งกนัเชิงรุก  ดว้ยการใหธ้นาคารพาณิชยเ์สรมิสรา้งเงินกองทนุ โดยงด

จ่ายเงินปันผลระหวา่งกาลเมื่อวนัท่ี 19 มิถนุายน   สง่ผลใหหุ้น้ธนาคารพาณิชยป์รบัตวัในแดนลบทัง้หมด  แต่ผลในระยะ

ยาวทีด่ี คือ เงินกองทนุตอ่สนิทรพัยเ์สีย่ง (BIS ratio) ของธนาคารพาณิชยไ์ทยเขม้แขง็อยูร่ะดบัท่ี 18.7 %  อนัจะช่วย

ผูป้ระกอบการตา่ง ๆ ไดจ้ากการดแูลและเยียวยาทางการเงินตอ่ไป  เงินกองทนุนีเ้สมือนภมูิคุม้กนั  ท าใหส้ถาบนัการเงินมี

ความเขม้แข็ง  และเป็นกลไกส าคญัในการขบัเคลือ่นเศรษฐกิจไทยหลงั COVID-19 

ปัญหาหนีไ้มก่่อใหเ้กิดรายได ้(NPLs) ในครึง่ปีหลงันา่จะมีปัญหารุนแรงมากขึน้  ในปี 2540 ไทยมีระดบัหนีเ้สยี (NPLs) 

สงูถึง 50 %  และลามเป็นวงกวา้ง  ครัง้นีธ้นาคารแหง่ประเทศไทย เรง่ใหม้กีารปรบัโครงสรา้งหนีใ้หล้กูหนีท้ี่มีศกัยภาพ 

และไดร้บัผลกระทบจาก COVID โดยคาดหวงัวา่ลกูหนีก้ลุม่นีจ้ะกลบัมาสูภ่าวะปกติเรว็ขึน้  รวมถงึใหส้ถาบนัการเงินท า

การทดสอบภาวะวิกฤติ และประเมินเงินกองทนุ ภายใต ้COVID ซึง่จะด าเนินการในเดือนนี ้ เพื่อจะทราบวา่ NPLs และ 

BIS ratio อยูใ่นระดบัใด 



ตลาดหุน้ไทย  นกัลงทนุกงัวลจากการแพรร่ะบาดรอบสองของหลายประเทศในโลก เช่น สหรฐัอเมรกิา  ออสเตรเลยี และ

การแพรร่ะบาดยงัอยูใ่นระดบัท่ีคอ่นขา้งสงู  รวมถึงราคาน า้มนัยงัคงลดลง  จงึคาดวา่ตลาดหุน้จะยงัคงอยูใ่นระดบั 1340-

1390 จดุ  และยงัมีความผนัผวนคอ่นขา้งสงู  พนัธบตัรใหผ้ลตอบแทนติดลบ 

การลงทนุซือ้ขายอาคารในไตรมาสแรกของเอเชียแปซิฟิก มีการลงทนุรวม 3.4 หมื่นลา้นดอลลาร ์ โดยมากเป็น

อสงัหารมิทรพัยก์ลุม่โกดงั และศนูยก์ระจายสนิคา้ โดยปรบัเพิ่มขึน้ 9 %  แตก่ลุม่ศนูยก์ารคา้ อาคารส านกังาน และ

โรงแรม มีการซือ้ขายลดลงอยา่งมาก 

มลูคา่การสง่เสรมิการลงทนุทัง้ประเทศ  ในครึง่ปีแรกลดลง 10 % เทียบกบัชว่งเดยีวกนัของปีที่ผา่นมา  แตเ่ช่ือวา่ในไตร

มาสที่สามและสีน่า่จะปรบัตวัไดด้ีขึน้ 

ด้านการเมือง  ความวุน่วายทีเ่ห็นในพรรคพลงัประชารฐั   เป็นภาวะปกตขิองการรกัษาสมดลุ ผลประโยชน ์ของสมาชิก

ภายในพรรค  และคาดการณว์า่การน าสายเทคโนแครต ที่มกัหมายถงึ คนดีมคีวามรู ้ ออกจากรฐัมนตรี  และต าแหนง่

บรหิารในพรรค  รวมถงึการมีคนใหมท่ี่ยา้ยจากพรรคอื่นเขา้มารว่ม  ซึง่เป็นผลพวงมาจากรฐัธรรมนญูที่ตอ้งการใหพ้รรค

การเมืองไมแ่ขง็แรง 

พรรคประชาธิปัตยเ์อง  ก็ตอ้งมีการกระชบัความสมัพนัธใ์นวนัท่ี 23 มิถนุายน  จากการมีขา่วความขดัแยง้ในพรรค  นาย

ถาวร  เสนเนยีม รฐัมนตรชีว่ยคมนาคม ตอ้งเป็นเจา้ภาพ เชิญ แกนน า อดีตแกนน า รฐัมนตรพีรรค และอดีต ส.ส. มารว่ม

รบัประทานอาหาร  เพื่อลดขา่วความขดัแยง้ลง 

พรรครวมพลงัประชาชาติไทย  ก็มีการลาออกของหวัหนา้พรรค คอื ม.ร.ว. จตัมุงคล  โสณกลุ  ท าใหต้อ้งมีการเลอืกหวัหนา้

ใหม ่ คือ นายอเนก  เหลา่ธรรมทศันม์าเป็นรฐัมนตรแีทน  และแถมมีการลาออกของ นพ. วรงค ์ เดชกิจวิกรม  ซึง่เคยเป็น

ก าลงัส าคญัของพรรคประชาธิปัตยท์ี่ยา้ยมาพรรคนี ้ ก็ขอลาออกตามไปดว้ย  โดยจะไปตัง้กลุม่การเมืองใหม่ 

พรรคเพื่อไทย  ซึง่เป็นฝ่ายคา้นก็มีการปีนเกลยีวจนถงึประกาศตัง้  กลุม่แคร ์ โดยมีแกนน าคนส าคญัของพรรคมารว่มกนั  

โดยหวงัจะดงึคนรุน่ใหมม่ารว่ม 

ทัง้หมดนีท้  าใหห้ลายเสยีงคาดวา่ตอ้งมกีารเปลีย่นแปลงใหญ่ทางการเมือง  ทัง้นีม้าจากวิกฤติศรทัธาตอ่รฐับาล  ที่จะ

รว่มกนัหาแนวทางแกปั้ญหาคนตกงาน  แกปั้ญหาเศรษฐกิจ  แตย่งัมาสูว่งัวนของการแยง่อ านาจและต าแหนง่  ดงันัน้การ

เปลีย่นแปลงอาจจะเริม่ดว้ยการเปลีย่นคณะรฐัมนตรกี่อน   แตภ่าพรวมของหนา้ตารฐัมนตรใีหมน่ี ้ ไมน่า่ที่จะโดดเดน่

กวา่เดมิและเป็นคนในรฐับาลมากกวา่ที่จะเป็นคนนอกที่มาเสรมิภาพลกัษณ ์ สว่นท่ีคาดหวงัวา่จะยบุสภานัน้คงตอ้งใช้

เวลาอกีนาน  เพราะพรรครว่มรฐับาลยงัไมถ่อนตวั  และเสยีงจากประชาชนยงัไมด่งัพอท่ีจะก่อใหเ้กิดการเปลีย่นแปลงได้ 


